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1. INTRODUGAO

1.1. Objetivo

Esta politica de investimento tem como objetivo estabelecer diretrizes gerais para a gestdo
de investimentos do Fundo de Pensdo Multipatrocinado da Ordem dos Advogados do Brasil,
Seccional Goids, e da CASAG - Caixa de Assisténcia dos Advogados de Goids — OABPrev-GO,
que disciplinem os métodos e as agdes referentes aos processos decisdrios e operacionais
de gestdo da sua Carteira de Investimentos, em conformidade com a legislagdo aplicavel.

O OABPrev-GO administra o Plano de Beneficios ADV-PREV (CNPB 20.060.008-29) Instituido
pela Ordem dos Advogados do Brasil, Seccional Goids, e pela CASAG - Caixa de Assisténcia
dos Advogados de Goids, e esta politica se aplica também ao Plano de Gestao Administrativa
- PGA.

1.2. Motivos da adogdo

A adogdo desta Politica de Investimento visa assegurar o claro entendimento por parte dos
gestores, funcionarios da OABPrev-GO, Instituidora, participantes, beneficiarios e
provedores externos de servigos quanto aos objetivos e restri¢cdes relativas ao investimento
dos ativos da Entidade, sobre os critérios objetivos e racionais para a avaliagdo de classes de
ativos, de gestores e de estratégias empregadas no processo de investimentos, bem como o
atendimento da Resolugdo CMN N2 3.792 de 24 de setembro de 2009.

A aplicacdo dos recursos do OABPrev-GO deve se pautar, permanentemente, pela seriedade
e profissionalismo, conforme os principios de:

a) Prudéncia, para garantir que os investimentos realizados estejam de acordo com os
objetivos da Entidade.

b) Obrigacdo fiduciaria: prevaléncia do interesse da Entidade sobre qualquer outro.

c) Disciplina: em todo o processo de andlise e de sele¢do de ativos, com aﬁiogéo de critérios

de risco de crédito e de mercado.(/\ & ; ,. \
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o Orientacao estratégica dos investimentos

Os investimentos do OABPrev-GO, deverdo seguir os seguintes principios estratégicos:

2.1. Objetivos de rentabilidade

Os objetivos de rentabilidade devem ser fixados sempre tendo em vista o entendimento de
que a meta estrategica das entidades de previdéncia é garantir, no longo prazo, o pagamento
de beneficios aos participantes e assistidos.

Para o exercicio de 2016 fixamos como objetivo de rentabilidade a variagdo do indice
Nacional de Precos ao Consumidor — INPC acrescido de 5% ao ano (INPC+5%).

2.2. Estratégia de gestdo (ativa x passiva)

A entidade reconhece que, no mercado financeiro brasileiro atual, é possivel agregar
rentabilidade as carteiras através de uma gestdo ativa dos investimentos, e que, por outro
lado, este tipo de gestdo agrega riscos que devem ser convenientemente geridos. A Gest3o
Ativa tem como objetivo superar o rendimento do benchmark da carteira. Para tanto, o
gestor se utiliza de previsGes a respeito do cendrio econémico e do comportamento dos
precos dos ativos financeiros para, desviando a composicdo da carteira do benchmark,
agregar-lhe valor. Os prémios assim obtidos resultam de posi¢des que geram volatilidade na
rentabilidade da carteira em relagdo a rentabilidade proporcionada pelo benchmark. A este
tipo de volatilidade da-se o nome de “Risco Ativo”.

2.3. Estratégias de risco e retorno

A entidade acredita que gestdo de resultados e riscos ndo podem ser dissociados, por ambos
serem dimensdes igualmente importantes da performance dos investimentos.

Dada a situagao do OABPrev-GO, pretende-se manter uma politica conservadora, de forma
a mitigar os riscos.

2.4. Ativos autorizados

Estao autorizados todos os ativos permitidos pela legislagao vigente, conforme descrito nos
itens 3 e 5 deste documento.

No caso de aplicagdes em fundos de investimento, estes deverdo obedecer ao
enquadramento exigido pela legislacdo em vigor.

2.5. Posicionamento estratégico frente a market timing e selecdo de ativos

A entidade reconhece que, no mercado financeiro brasileiro atual, através de uma gestao
ativa, é possivel agregar rentabilidade as carteiras através de exercicio tanto de market
timing (antecipag¢do a movimentos do mercado como um todo) como de capacidade superior
de selecdo de ativos (seletividade), e que, por o lado, esse tipo de gestdo agv% riscos
que devem ser convenientemente geridos.




2.6. Defini¢cao de mandatos especialistas

A entidade reconhece que ha gestores no mercado financeiro brasileiro que se destacam na
gestdo de classes especificas de ativos e, por isso, podem agregar resultados aos
investimentos. Entretanto, como se tratam de aplicagdes em fundos de investimentos
abertos, os mandatos dos gestores ficam restritos aos previstos no regulamento do fundo.

2.7. Defini¢cdao de benchmarks

A entidade pode adotar como benchmarks para suas aplicagdes em renda variavel tanto o
IBX quanto o Ibovespa, uma vez que estes sdo os indices considerados pelo mercado como
aqueles que se posicionam com mais frequéncia préximos a fronteira eficiente dos
investimentos.

Para renda fixa, adota-se o CDI, exceto para mandatos especialistas de gestdo de ativos de
renda fixa com rentabilidade atrelada a indices de inflagdo, para os quais deve ser definido
um benchmark especifico.

3. Politica de gestao de risco
As diretrizes gerais que devem direcionar as politicas de risco da entidade s3o as seguintes:

3.1. Gestdo de risco de mercado

A entidade deve utilizar a metodologia de “value at risk” para gestdo do risco de mercado de
seus investimentos em renda fixa e, para tanto, deve exigir de seus gestores um sistema de
calculo que Ihe permita fazer tal analise.

O “value at risk” das carteiras de renda fixa sera de 2,0% para um periodo de 21 dias Uteis,
com intervalo de confianca de 95% e calculado semanalmente. No caso de fundos
multimercados e balanceados este valor sera de 5,0%, também para 21 dias Uteis e 95% de
confianca estatistica.

3.2. Gestdo de risco ativo em renda variavel

A entidade deve exigir de seus gestores o controle efetivo do risco ativo dos investimentos
em renda varidvel apurando o desvio-padrado das diferencas entre as rentabilidades diarias
das carteiras e as do benchmark a elas associado, ao menos quinzenalmente. Este valor, o
“tracking-error”, sera de 10% ao ano, no maximo, em cada carteira. 18
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3.3. Gestdo de risco de liquidez

Visando manter a liquidez dos ativos, a entidade ndo considera aplicacdo de recursos em
ativos imobiliarios, nem mesmo os destinados ao funcionamento da sede da entidade.

3.4. Gestdo de risco legal

A entidade deve contar com apoio de advogado qualificado a assessora-la em questdes de
carater juridico e tributario atinentes aos processos de investimentos e agir de forma
proativa na gestao de risco legal.

3.5. Gestdo de risco operacional e risco de ndo compliance

Devera ser efetuado resgate de recursos de fundo cujo gestor ou grupo financeiro, do qual
faca parte, passe a ser considerado como de comportamento ético duvidoso. Neste caso, 0s
recursos ndo poderao ser transferidos para outro fundo do mesmo gestor, devendo este ser
considerado inapto para gerir recursos do OABPrev-GO.

3.6. Gestado de Risco Sistémico

Embora o termo risco sistémico seja, frequentemente, empregado durante as crises
bancdrias, seu significado exato e preciso é muito discutido.

E importante destacar que o normal funcionamento do mercado pressupde a ocorréncia de
eventuais quebras e faléncias. Elas sdo importantes para disciplinar o sistema e expurgar as
instituicdes insolventes do mercado. Deve-se procurar evitar, entretanto, que o impacto do
choque inicial possa atingir todo o sistema, contaminando as instituicdes que eram solventes
antes de sofrerem o “efeito contagio”.

3.7. Diversificagao de risco de gestao

O risco de gestao esta associado a possiveis perdas em fungdo da atuagdo dos gestores de
carteiras, e compreende trés aspectos: risco técnico, risco gerencial e risco de “ndo-
compliance”. A fim de minimizar a exposi¢ao do OABPrev-GO a estes riscos, a carteira de
fundos de investimento deve ser diversificada, de modo a diminuir o impacto de eventuais
problemas sobre o total dos recursos da entidade.

O risco de gestdo, entre outros aspectos, é funcao da qualificagdo do quadro diretivo, técnico
e administrativo, da adequac¢do dos procedimentos, rotinas e regras operacionais, dos
sistemas de informagao e controle e dos sistemas de risco e analise.
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3.7.1. Risco de gestao

Cada gestor podera administrar até 100% do patrimdnio total da entidade, entendendo-se
o valor total sob gestdo de uma instituicdo como a soma dos recursos aplicados nos fundos
de um gestor especifico, independente da modalidade. O valor maximo que sera admitido
sob gestdo de cada instituigdo obedecera a tabela do item 3.7.4.

3.7.2. Controle de Performance

O OABPrev-GO mantera durante toda a vigéncia desta politica um controle do desempenho
dos fundos onde aplica seus recursos, apurando mensalmente indicadores de rentabilidade
e conduzindo reunides de avaliagdo de performance com os gestores desses fundos, caso
necessario.

3.7.3. Processo de Escolha dos fundos

A selecdo de um fundo para compor a carteira de investimentos do OABPrev-GO passa por
duas abordagens: a aprovagdo da uma institui¢do gestora, e a avaliagdo de desempenho do
fundo sob analise.

A selecdo do(s) gestor(s) € feita com base nos critérios quantitativos e qualitativos indicados
a seguir, e aprovada pela Diretoria Executiva:

Critérios qualitativos

a) Solidez e imagem da institui¢ao

b) Experiéncia na gestdo de recursos de EFPPs

c) Qualidade da equipe e “turnover”

d) Qualidade do atendimento da area de relacionamento

Critérios quantitativos
Desempenho dos fundos sob gestdo da instituicao, na modalidade desejada pelo OABPrev-
GO, em bases de retorno ajustado por risco, por um periodo minimo de 01 (hum) ano.

A selecdo de um fundo deve se basear em seu desempenho medido em bases de retorno
ajustado por risco, na adequagao de seu regulamento a Politica de Investimentos do
OABPrev-GO na andlise da composigdo de sua carteira e na taxa de administragdo cobrada.
O OABPrev-GO efetuara resgate imediato de fundos que tenham seu regulamento alterado
de forma a ficar em desacordo com a Politica de Investimentos, bem como de qualquer
fundo cuja carteira, embora em conformidade com a Politica de Investimentos, passe a
manter ativos considerados inadequados pela Diretoria Executiva.




3.7.4. Limites operacionais

Tanto os investimentos em titulos emitidos por institui¢des financeiras como em fundos, ou
seja, recursos sob gestdo de uma instituicdo, deverao obedecer aos limites estipulados na
tabela abaixo. No caso de titulos, os valores denominados na coluna PL se referem ao
patrimoénio liquido da institui¢do financeira. No caso de fundos de investimento, os valores
da mesma coluna devem ser entendidos como patriménio liquido consolidado do grupo
financeiro ao qual pertence a instituicdo gestora do fundo.

PL (RS milhdes) Gestor Maximo (do PL do OABPrev-GO)
de 200 (inclusive) a 400 (exclusive) 5%

de 401 (inclusive) a 600 (exclusive) 10%

de 601 (inclusive) a 800 (exclusive) 20%

de 801 (inclusive) a 1.000 (exclusive) 30%

de 1.001 a 5.000 (inclusive) 50%

Maior que 5.000 100%

No caso de empresas independentes de gestdo de recursos, isto é, ndo pertencentes a
grupos financeiros, ndo se aplicard a tabela acima e o limite maximo do total dos recursos
do OABPrev-GO sob gestdo de cada empresa deste tipo é de até 100% do PL do OABPrev-
GO.

4. Processo de planejamento financeiro

4.1. Processos de formulagdo de cendrios

Os cenarios utilizados na definigdo da alocagdo dos recursos entre macro-classes de ativos
serdo, preferencialmente, os informados no relatério Focus, do Banco Central, e
principalmente a média dos Top 5, assim identificados pelo Banco Central como aqueles que
apresentam maior indice de acertos em suas previsoes.

4.1.1. Definicdo de cendrios econdmicos

O cenério utilizado como “pano de fundo” para as expectativas de retorno foi determinado
pelo OABPrev-GO. Foram levadas em conta as previsdes médias compiladas pelo Banco
Central do Brasil (Boletim “Focus”), assim como cenarios publicados por departamentos de
pesquisa e empresas de consultoria.

As projecdes de indicadores econdmicos, publicadas pelo Banco Central na data da
elaboragdo desta politica apresentavam os seguintes numeros: \
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INDICADORES 2015 2016
INPC (%) 10,58 5,96
IPCA (%) 10,44 6,70
IGP-DI (%) 11,04 6,17
IGP-M (%) 10,80 6,43
IPC-FIPE (5) 10,77 5,27
TAXA DE CAMBIO (R$/USS) — FIM DO PERIODO 3,95 4,20
TAXA DE CAMBIO (R$/USS) — MEDIA DO PERIODO 3,95 4,10
META TAXA SELIC — FIM DO PERIODO (%A.A.) 14,25 14,25
META TAXA SELIC — MEDIA DO PERIODO (%A.A.) 13,63 14,25
DIVIDA LIQUIDA DO SETOR PUBLICO (% PIB) 35,55 40,00
PIB (% DO CRESCIMENTO) -3,50 -2,31
PRODUGAO INDUSTRIAL (% DO CRESCIMENTO) . -7,60 -2,40
CONTA CORRENTE (USS BILHOES) -64,40 -39,68
BALANCA COMERCIAL (USS BILHOES) 15,00 31,44
INVESTIMENTO ESTRANGEIRO DIRETO (USS BILHOES) 62,60 57,00
PRECOS ADMINISTRADOS (%) 17,65 7,35

FONTE: Relatério de Merclado— FOCUS, 04/12/2015

Meta para Taxa Over-Selic - Média - Mensal
abr/16 jun/16 | jul/16 | set/16
14,56 14,58 14,49 14,37

jan/16
14,37

mar/16
14,48

out/16
14,2

dez/16
14,01

Fonte: https://www3.bcb.gov.br/expectativas/publico - 04/12/2015

4.1.2. Avaliagdo prospectiva das tendéncias da Inflagdo, Selic e PIB

Observamos a realidade econdémica se desenrolar de acordo com o que
vinhamos prevendo ha algum tempo, ja com uma crise em gestacao, cujas consequéncias
sérias sobre o PIB e o fiscal cairam como uma bomba no colo dos brasileiros e do Governo
neste ano.

O ano de 2015 superou as expectativas do brasileiro em suas proje¢des no ano
interior. Infelizmente, para o lado negativo. Em 2014, esperava-se que o Brasil passaria por
um momento conturbado na economia, muito devido a recuperacao dos Estados Unidos e
Europa que, levaria a atencdao dos investidores de volta, depois da enxurrada de
investimentos realizados nos mercados emergentes entre 2008 e 2010. Porém fatores
internos reforgaram a um movimento de crise no mercado brasileiro, tendo todos os indices
econdmicos descontrolados.

A inflagdo, que fechou proxima ao teto da meta em 2014, devera fechar 2015
com alta de 10,44%, ante o centro da meta de 4,5%. O PIB, que fechou 2014 com crescimento
de 0,1% devera ter uma retracao de 3,02% em 2015. Devido a alta inflagdo, o governo teve
gue aumentar as taxas de juros acima do que foi projeto para 2015 de 12%, fechando o ano
em 14,25%, para conter a forte inflagdo. A producdo industrial devera ter uma retragdo de




7%. A taxa de desemprego fechou agosto em 8,7% e devera atingir os dois digitos até o fim
do ano.

Toda essa piora se deveu 3 explosdo de irregularidades, desvios, lavagem de
dinheiro, ma administracdo e congelamento de precos pré-eleigdes apurados no governo
Petista, que estourou na m3o da Dilma Rousseff logo apds a eleigio ao qual foi reeleita com
52% dos votos.

Esta piora no cendrio econdmico nacional € a grande exposicdo de
irregularidades do Governo levou o brasileiro as ruas em 2015 e a insatisfacdo nunca esteve
em niveis tao altos. Em pesquisa realizada em outubro de 2015, a aprovacdo do Governo
Dilma chegou a apenas 9% da populagdo e a reprovacio alcangou 70%. Apenas a critério de
informacdo, em 1992, o Impeachment do presidente Fernando Collor de Melo ocorreu
quando sua reprovacdo estava em 68%. O Presidente da Camara, Eduardo Cunha, é o
principal algoz da presidente hoje e j articula uma tentativa de impeachment.

Desta forma, é forte a incerteza do mercado brasileiro e de investidores
estrangeiros para os préximos meses. As ageéncias de risco Fitch e S&P rebaixaram as notas
de classificagdo de risco de crédito do Brasil. A Fitch rebaixou de BBB para BBB-, se mantendo
com o grau de investimento. J4 a S&P rebaixou de BBB- para BB+, perdendo o grau de
investimento e entrando no grau especulativo. Este rebaixamento significa que os
investidores acreditam que é cada vez maior as chances do Brasil de ndo honrar suas dividas,
havendo maior desconfianga do investidor e forte saida de fluxo de investimentos.

O ddlar, que ja havia se valorizado perante o real em 2014, chegou a atingir a
casa dos 4 reais no segundo semestre de 2015, valor este que deve se prolongar até 2017.

Apesar de tantos dados pessimistas, é esperado que ano de 2016 seja melhor
que o de 2015, devido 3s atitudes realizadas pelo Banco Central para conter a inflagdo e frear
0 consumo. Com isso, é projetado uma queda no PIB de 1,43%, a inflagdo voltando para
dentro dos limites da meta e a SELIC diminuindo 3 medida que a inflagdo for se controlando.

4.2. Processo de defini¢do da alocacio estratégica de recursos

Considerando-se os objetivos de rentabilidade expostos no item 2.1 desta politica de
investimentos e as estratégias de gestdo de risco, expostas no item 3, a entidade conduzira,
anualmente, um processo de alocagédo estratégica de recursos onde ser3o definidos, a luz
dos passivos atuariais e operacionais da entidade, as faixas de aplicacio em cada segmento.

5. ALOCACAO ESTRATEGICA E LIMITES POR SEGMENTO DE APLICACAO

A alocagdo estratégica, conforme ja mencionado, avalia a adequagdo de cada
investimento as necessidades do Plano. Essa alocacdo é constituida com base nos

mandatos estabelecidos pela OABPREV-GO. E importante ressaltar qué;___ \
® A alocagdo-objetivo ndo configura nenhuma obrigagdo para o Pland/e tem por
intuito apenas balizar os investi tos no longo prazo; {/\ T
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e Os limites inferiores e superiores devem ser respeitados a todo instante, bem
como os demais limites estabelecidos pela legislagdo em vigor e no explicitados
aqui;

e Oindice de referéncia, ou benchmark, para determinado segmento de aplicagdo
é o indice que melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto &,
para horizontes mensais ou anuais, conforme as caracteristicas do investimento;

e A meta de rentabilidade reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo
dos investimentos realizados — rentabilidade esta que, normalmente, apresenta
menor volatilidade e maior aderéncia aos objetivos do Plano.

Os investimentos do OABPrev-GO, no ano de 2016, obedecerdo aos limites definidos pela
Res.CMN 3.792, abaixo discriminados:

SEGMENTO LIMITE PONTO LIMITE | LIMITERES | RETORNO
INFERIOR 6TIMO SUPERIOR 3792 | ESPERADO
R. FIXA  50% 86,60%|  100% | 100% 10,00%
R. VARIAVEL 0% 0% 30% - 70% 7,00%
ESTRUTURADOS | 0% 13,4% | 20% 20% | 14,83%
IMOVEIS 0% 0% | 0% 8% -
EMPRESTIMOS 0% 0% 0% 5% -
TOTAL = U i o T 11,26%
META ATUARIAL . . 11,26%
SUPERAVIT ESPERADO (descontada a meta atuarial) 0%

Com base nos cenarios esperados, foi determinada a alocagdo descrita no quadro acima que
oferece, numa visao de curto prazo, uma expectativa de geracdo de superavit dentro de um
risco considerado suportavel para as divergéncias entre rentabilidade dos ativos e
rentabilidade minima atuarial. Para o longo prazo, havera forcosamente a necessidade de
estratégias mais arrojadas de alocagdo.

5.1. Atribuicdes de limites operacionais e caracteristicas gerais dos ativos elegiveis
para compor as carteiras de investimento \

\{]
Além dos direcionamentos ja impostos por esta politica de investimentos, a enti&??de adota
0s seguintes limites operacionais e restrigﬁesﬁ A/
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5.1.1. Renda fixa

A entidade deve se submeter aos limites operacionais impostos pela legislagdo em vigor e
de maneira conservadora, as proje¢des apontam para uma rentabilidade igual a 100% da
remunera¢do média da taxa SELIC autorizada pelo Comité de Politica Econémica do Banco
Central do Brasil.

5.1.2. Renda variavel

A entidade deve se submeter aos limites operacionais impostos pela legislagdo em vigor e
de maneira conservadora, as projecdes apontam para uma rentabilidade igual a 100% da
remuneracdo média do indice Bovespa, arbitrariamente projetado com um retorno da taxa
SELIC mais a taxa de crescimento da produgao industrial projetada para o periodo.

5.1.3. Empréstimos e financiamentos

Como Entidade Fechada de Previdéncia Complementar constituida por instituidor, a
OABPrev-GO deve terceirizar a gestao dos recursos garantidores das reservas técnicas, o que
inviabiliza a concessao de empréstimos aos participantes.

5.1.4. Imoveis

Como Entidade Fechada de Previdéncia Complementar constituida por instituidor, a
OABPrev-GO deve terceirizar a gestao dos recursos garantidores das reservas técnicas, desta
forma, as aplicagdes em imoveis ndo deverdo ser consideradas para compor a carteira da
entidade, nem mesmo sendo aquisicdo de ativos imobilidrios destinados ao funcionamento
da sede da entidade.

5.1.5. Derivativos

Quando utilizados para efeito de hedge das posigdes, a entidade segue as mesmas restri¢oes
impostas pela legislagdo vigente. No caso de alavancagem das posi¢Oes, além das limitagdes
impostas pela legislagdo vigente, as carteiras que recebem os investimentos da entidade
devem respeitar os limites de “value at risk” impostos pelo item 3.2 desta politica de
investimentos, além dos limites de alavancagem estabelecidos na legislacdo
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5.1.6. Participacoes

As participacOes relevantes, conforme descritas no item 3.4 desta politica de investimentos,
devem ser analisadas caso a caso pelo Conselho Deliberativo e s6 depois de aprovadas
podem fazer parte da carteira de investimentos da entidade.

5.1.7. Estruturados

S3o classificados no segmento investimentos estruturados, as cotas de fundos de
investimento em participagdes e as cotas de fundos de investimentos em cotas de fundos de
investimentos em participagdes; as cotas de fundos de investimentos em empresas
emergentes; as cotas em fundos de investimento imobilidrio; e as cotas de fundos de
investimentos e as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
classificados como multimercado cujos regulamentos observem exclusivamente a legislacio
estabelecida pela CVM, aplicando-se os limites, requisitos e condi¢cdes estabelecidos a
investidores que ndo sejam considerados qualificados, nos termos da regulamentacio da
CVM.

5.1.8. Disponivel

A denominagdo Disponivel é usada para designar dinheiro em caixa e em bancos, bem como
cheques em tesouraria e numerdrios em transito. Estes valores fazem parte dos recursos
garantidores e os eventuais saldos serdo considerados recursos do Plano de Gestdo
Administrativa.

6. Relacionamento com parceiros do mercado financeiro
6.1. Gestores de recursos

6.1.1. Fluxo de informacoes

No ambito desta politica de investimentos, a entidade deve garantir um fluxo de informacdes
com os gestores de recursos que permita a correta avaliagdo de sua performance, o
recebimento de proje¢des de cenarios macro-econdmicos, o processo de avaliacdo de
propostas de investimento em ativos que requeiram aprovacdo da entidade\e controle dos
limites operacionais e de risco.
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6.1.2. Processo de revisdo das aplicagdes em fundos de investimentos

A revisdo das aplicagdes em fundos de investimentos acontecera pelo menos uma vez por
semestre, com base em avaliagdo de performance das posicdes mantidas pelo OABPrev-GO.

6.1.3. Processo de selegdo, contratagdo e destituicio de gestores

O processo de selecdo, contratagdo e destituicio dos gestores considerados aptos a
administrar recursos do OABPrev-GO devem seguir padrdes técnicos e de performance
definidos pela Diretoria da entidade em conjunto com o Conselho Deliberativo, que levem
em conta os riscos técnico, gerencial e de ndo compliance associados ao gestor.

6.1.4. Processo de controle de performance dos investimentos

As carteiras onde estdo aplicados os recursos do OABPrev-GO devem ser avaliadas
continuadamente por critérios de retorno ajustado por risco, segundo metodologia definida
pela Diretoria da entidade em conjunto com o Conselho Deliberativo.

De acordo com o Art. 13 da Resolugdo CMN n? 3792, as EFPCs devem acompanhar e
gerenciar o risco e o retorno esperado dos investimentos diretos e indiretos com o uso de
modelo que limite a probabilidade de perdas maximas toleradas para os investimentos.

A OABPREV-GO monitora periodicamente a rentabilidade de seus investimentos, levando
em consideragao:

indices de referéncia estabelecidos;
Horizonte de investimento;
Desempenho de outros fundos (ou gestores) com mandatos semelhantes.

Dessa forma, a OABPREV-GO entende que o monitoramento do retorno esperado é realizado
de maneira adequada, pois considera a comparacio do retorno de cada mandato com o
retorno esperado para cada mandato — o que, em Ultima andlise, compara o retorno
efetivamente obtido com o retorno proposto pela macro-alocagdo. No caso de
descumprimento das metas, a OABPREV-GO pode vir a fazer alteragdes dos seus
investimentos.

6.1.5. Processo de negocia¢do de taxas de administragdo e performance

O processo de negociacdo de taxas de administragﬁo\e‘ performance deve ser conduzido de
forma a garantir precos compativeis co praticados peko mercado para os volumes e tipos

de mandato negociadosi‘k




No caso dos fundos abertos, este quesito serd considerado sempre na sele¢do do fundo que
receberd o investimento, optando-se, entre fundos de performance semelhante, aquele que
apresentar menores custos em termos de taxas de administracdo e de performance.

6.2. Custodiante

6.2.1. Fluxo de informacgbes

No ambito desta politica de investimentos, a entidade deve garantir um fluxo de informac&es
com os custodiantes, das operagdes de renda fixa e de renda varidvel, que permita o controle
dos limites operacionais legais, disponibilizagdo de informagdes legais e a alimentagio dos
sistemas de gestdo de risco de mercado e controle de performance.

6.2.2. Processo de sele¢do, contratacdo e destitui¢do de custodiante

A contratagdo de agentes fiduciarios, tal como gestores, custodiantes, administradores e
consultores, deve ser precedida de analise da capacidade técnica desses prestadores de
servicos, a partir de métricas adequadas a cada uma de suas fungdes.

Somente poderdo ser contratados aqueles prestadores que cumpram as exigéncias minimas
previstas pela Resolugdo CMN n2 3.792 quanto a seus cadastros e certificagdes junto aos
orgdos competentes. Adicionalmente, a OABPREV-GO observard atentamente as questdes
de conflitos de interesse, sempre visando a inexisténcia de tais situacdes, sobretudo nas
questdes relacionadas a gestdo de recursos, avaliagdo de riscos e enquadramento.

6.3. Consultorias e Auditorias

6.3.1. Processo de selegdo, contratacdo e destituicio de consultorias e
auditorias

Para se qualificar ao exercicio das fungbes de consultor e auditor da entidade, a instituicdo
deve atender aos seguintes requisitos:

a) Ser reconhecida pelo mercado como uma empresa que presta servicos de qualidade;

b) Possuir tradi¢ao na atividade que desenvolve;

c) Possuir registro nos 6rgaos reguladores, quando estabelecido pela legislagdo em vigor sua
necessidade.

7. Divulgag¢ao de informagoes

\

A divulgagdo desta Politica de Investimentos deve Si; feita através do Relatério Anual de
Informac@es aos Participantes e Assistidos até o dia/'&/de abril de 2016, conforme previsto
¥\
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no artigo 32 da Resolugdo CGPC n? 23/2006. As revisdes serdo informadas aos participantes
até 30 dias ap6s a sua aprovagao pelo Conselho Deliberativo do OABPrev-GO.

As informagdes gerenciais que devem estar disponiveis aos participantes da entidade, sio
aquelas ja listadas nesta politica de investimentos.

Semestralmente, o Conselho Deliberativo e o Conselho Fiscal receberdo as informacdes
necessdrias ao acompanhamento da execugdo desta Politica de Investimentos.

As informagdes legais devem ser disponibilizadas com a periodicidade, a qualidade e o
padrdo requeridos pelo regulamento legal.

8. REGULAMENTACAO

As atas das reunides da Diretoria da entidade e do Conselho Deliberativo que aprovam os
pontos previstos nesta politica de investimentos, sdo parte integrante desta.

Goiania, GO, 14 de dezembro de 2015.
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Presidente do Conselho Deliberativo Diretgf Presidente
OAB/GO 5.822 OAB/GO 24.650
Certificacdo ICSS EA 03513 Certificagdo ICSS EAD3227

Diretora Administrativa Financeira
OAB/GO 16.864
Certificagdo ICSS EA01429
AETQ

14



